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Forord

Sista mars 2007 och de narmaste manaderna darefter I6per avtalen ut for i stort
sett alla anstallda inom industrin. De innebér att arbetsvillkor ska omférhandlas
och I6nedkningar bestammas for cirka 600 000 industrianstallda. Under 2007
kommer ocksa avtalen for storre delen av alla anstallda inom ovriga sektorer pa
den svenska arbetsmarknaden att omférhandlas.

Med Industriavtalet tog parterna inom industrin ett gemensamt ansvar for I6ne-
bildningen inom industrin i Sverige. Industriavtalet ska bland annat framja indust-
riell utveckling och konkurrenskraft for att darigenom skapa en grund for reall6-
nokningar och i 6vrigt goda villkor for de anstallda. Den internationellt konkur-
rensutsatta sektorn, i vilken industrin i Sverige utgor karnan, bor ocksa ha en 16-
nenormerande roll for resten av arbetsmarknaden i Sverige.

Facken inom industrins uppdrag &r att se till att Iéntagarna far sin del av produk-
tionsresultatet. Det ska ske utifran malet om varaktigt okade realloner och vara
forenligt med lag inflation, hog sysselséttning och bibehallen konkurrenskraft.
Inflationsmalet, utvecklingen av industrins konkurrenskraft och sysselsattningsut-
vecklingen kan ses som I6nebildningens restriktioner. Dispositionen i rapporten
"Ekonomiska bedémningar — infor avtalsrorelsen 2007 foljer en indelning utifran
dessa restriktioner. Dessutom &gnas ett kapitel at utvecklingen av I6ner och ett
kapitel at konjunkturlaget.

Rapporten "Ekonomiska beddémningar — infor avtalsrorelsen 20077 &r ett av de
underlag som forbunden i Facken inom industrin har att tillga infor avtalsrorelsen
2007. Det finns ocksa andra material som beskriver de ekonomiska forutsattning-
arna infor avtalsrorelsen 2007. Industrins ekonomiska rad presenterade nyligen,
pa gemensamt uppdrag av parterna inom industrin, en annan rapport ”Infér 2007
ars avtalsrorelse”. Nyligen har ocksa Konjunkturinstitutet pa regeringens uppdrag
publicerat sin arliga 16nebildningsrapport. Andra fackliga organisationer och ar-
betsgivarorganisationer presenterar ytterligare underlag.

Ansvariga for innehallet i denna rapport ar den arbetsgrupp inom Facken inom
industrins ekonomgrupp som tagit fram rapporten. | arbetsgruppen har ingatt Erik
Adolfsson, IF Metall, Tobias Brannemo, Facken inom industrin, Thomas Carlén,
Sif, Torbjorn Dalin, Skogs- och Trafacket, Gosta Karlsson, Sif, och Géran Nils-
son, Facken inom industrin.

Goran Nilsson
Kanslichef
Facken inom industrin
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Sammanfattning

Inflation

Inflationen har sedan i maj 2003 legat under Riksbankens inflationsmal pa 2 pro-
cent. Mellan januari 2004 och februari 2006 var inflationen under 1 procent och
understeg darmed Riksbankens toleransintervall. Under avtalsperioden 2004-2006
beraknas inflationen i genomsnitt bli 0,8 procent per ar.

En av forklaringarna till den laga inflationen &r att produktivitetstillvéaxten i
svensk ekonomi blivit hégre &n vad Riksbanken, och &ven andra prognosmakare,
trott. En annan forklaring ar den laga dkningen av arbetskraftskostnaderna. | ef-
terhand kan man konstatera att penningpolitiken varit for stram under nagra ar och
rantehdjningarna under 2002 kan, med facit i hand ifragaséttas.

Riksbanken bedomer att inflationen &r pa vag upp mot 2 procent, och har i ar bor-
jat hoja rantan och ocksa signalerat om ytterligare rantehojningar. Under det néar-
maste aret lar rantan fortsatta att stiga. | vilken takt och till vilken niva &r osakert.
Trots att inflationen varit mycket l1ag under senare ar har Rikshanken hdg trovar-
dighet och olika aktorer forvantar sig en inflation pa runt tva procent framaver.
Parterna pa arbetsmarknaden bor i de kommande avtalsférhandlingarna utga ifran
att Riksbanken gor sitt jobb och att inflationen hamnar runt tva procent under de
kommande aren.

Den hoga produktivitetstillvaxten och de laga 6kningarna av arbetskraftskostna-
derna gor att néringslivets enhetsarbetskostnad varit i det narmaste oférandrad
under innevarande avtalsperiod. De finns ett utrymme for hogre 6kning av nar-
ingslivets enhetsarbetskostnad utan att det ska leda till nagon konflikt med infla-
tionsmalet.

Industrins konkurrenskraft
Svensk industris konkurrenskraft har starkts under innevarande avtalsperiod.

Kostnadsmaéssigt havdar sig svensk industri val. Arbetskraftskostnaderna har okat
med 2,5- 3,0 procent per ar under avtalsperioden, vilket ar ungefar detsamma som
i vara viktigaste konkurrentlander. Produktivitetsokningen inom industrin pa drygt
7 procent arligen ar hogre an i vara konkurrentlander. Véxelkursforandringarna
under avtalsperioden tar ut varandra. Konsekvensen blir att svensk industris rela-
tiva kostnadslage har forbéattrats under avtalsperioden. Denna fordel har dock till
en del motverkats av forsamrade bytesforhallanden.

Den svenska industriproduktionen 6kade mycket kraftigt under ar 2004, for att
sedan fortsatta 6ka men i lagre, mer normal takt. Vinstnivaerna har stigit under
perioden. Industrikonjunkturen fortsatter att vara stark.

Sverige har en FoU-intensitet inom foretagssektorn som &r en av de hogsta i vérl-
den. Investeringsnivan har fran en lag niva stigit under perioden och ser ut att sti-
ga dven under kommande ar. Den svenska ekonomins totalfaktorproduktivitet har
utvecklats positivt sedan borjan av 1990-talet. Svensk industri har ett starkt ut-



gangslage infor framtiden. Det ligger i parternas gemensamma intresse att ytterli-
gare forbattra svensk industris fornyelseférmaga under aren framover.

Det finns dock inga skal till att pa kort sikt, under de narmaste aren, ytterligare
stérka svensk industris konkurrenskraft genom l&gre arbetskraftskostnadsékningar
I Sverige &n i omvérlden. Istéllet borde de svenska arbetskraftskostnaderna, mot
bakgrund av det hoga vinstlaget och den hogre produktivitetsutvecklingen, kunna
oka nagot mer an i omvarlden under de narmaste aren.

Sysselsattning och arbetsléshet

Sysselsattningen okar i Sverige. Arbetslosheten sjunker dock inte i samma takt
beroende pa att arbetskraftsutbudet okar. Industrisysselsattningen minskar fortsatt
aven om den till viss del motverkas av en 6kning i foretagsnéra tjanster.

Varslen om personalnerdragningar minskar i omfattning samtidigt som antalet
lediga platser 6kar. Omfattning och inriktning pa de arbetsmarknadspolitiska &t-
garderna &r oklar som en effekt av valresultatet i september 2006. Riksdagens
malséttning om en sysselsattningsgrad pa 80 procent verkar inte kunna nas, dven
om ett Okat arbetskraftsutbud ger 6kade mojligheter for detta.

Det finns en tendens till 6kad brist pa kvalificerad personal redan i ett lage med
hog arbetsloshet. Detta kommer att stélla dn hogre krav pa arbetsmarknadens om-
stallningsformaga.

Loner

Lonerna inom industrin i Sverige berdknas under perioden 2004-2006 6ka med
drygt tre procent eller cirka 3,2 procent per ar. Det dr ungefar en halv procenten-
het lagre &n under avtalsperioden 2001-2003. Aren 2001-2003 var 16nedknings-
takten i Europa densamma som i Sverige. Léneokningstakten har sjunkit ocksa i
Europa och beréknas under perioden 2004-2006 bli knappt tre procent eller 2,9
procent per ar. Snittet for Europa dras ner av den laga lonedkningstakten i Tysk-
land. Under de kommande aren beraknas I6nerna 6ka nagot mer i Europa.

Reallénen for industrianstallda i Sverige berdknas 6ka med i genomsnitt 2,4 pro-
cent per ar under avtalsperioden 2004-2006. Motsvarande siffra for foregaende
avtalsperiod var 1,4 procent per ar. Den vanligaste I6nedkningen for bade arbetare
och tjansteman inom industrin ar 2005 var 2-3 procent.

Konjunkturlage och utsikter
Den globala tillvaxten ar stark och blir rekordhég under 2006. Under de komman-
de tva aren dampas den globala tillvaxttakten nagot.

| ar vaxer den svenska ekonomin med hela 4,5 procent. Konjunkturuppgangen &r
bred: internationella efterfragan utvecklas positivt, finans- och penningpolitiken &r
i nulaget expansiva, investeringarna 6kar och hushallens konsumtion fortsatter att
vaxa. Den svenska ekonomin bedéms under de kommande aren véaxa med 3,4
procent 2007 och 2,7 procent 2008.



1. Inflation

Parterna pa arbetsmarknaden forhandlar om I6nedkningar i nominella tal. Vad
resultatet sen blir i form av reala forbattringar beror dels pa hur hoga l6nedkning-
arna blir men ocksa pa hur hog inflationen blir. Inflation bestams av flera olika
faktorer men en mycket central faktor ar utvecklingen av arbetskraftskostnaderna.
For hoga I6nedkningar riskera att driva upp inflationen och minska sysselsattning-
en.

Riksdagen har gett Riksbanken i uppgift att uppratthélla ett fast penningvarde®.
Riksbanken tolkar malet om ett fast penningvarde som att inflationen ska vara lag
och stabil och har preciserat detta till ett inflationsmal som séger att den arliga
forandringen av konsumentprisindex (KPI) ska vara 2 procent med ett toleransin-
tervall pa plus/minus 1 procentenhet.

Riksbankens inflationsmal innebér en restriktion for hur hogt inflationstryck som
I6nebildningen far resultera i. Om lonebildningen resulterar i for hogt kostnads-
tryck, givet Rikshankens inflationsmal, kommer Riksbanken att hoja rantan for att
pressa tillbaka inflationen. Da finns det risk for att arbetslosheten okar. Det ligger
darfor i Iontagarnas intresse att 16nebildningen inte kommer i konflikt med Riks-
bankens inflationsmal. Det skapar forutsattningar for en hogre sysselséttning.

| detta kapitel beskrivs utvecklingen av priser, rantor och véxelkurser under inne-
varande och foregaende avtalsperiod samt nagra av de prognoser som finns for
den narmaste tiden. Dessutom granskas hur Riksbanken lyckats med att na sitt
uppsatta inflationsmal.

Prisutveckling

Konsumentpriser

Konsumentprisindex avser att visa hur konsumentpriserna i genomsnitt utvecklas
for hela den privata inhemska konsumtionen. De priser som méts &r de som kon-
sumenterna faktiskt betalar och som paverkas av bl.a. andringar i indirekta skatter
och subventioner.

| diagram 1.1 visas utvecklingen av konsumentprisindex fran ar 2001 och fram till
augusti 2006 matt som 12-manadersforandring. Det kan konstateras att fluktuatio-
nen har varit relativt kraftig under denna period. Under ar 2000 var inflationen
mellan 0,5 till 1,0 procent for att sedan under det forsta halvaret av 2001 stiga
kraftigt till nivaer Gver 2,5 procent dar den Iag i narmare ett ar. Efter att forst ha
sjunkit nagot stiger inflationen for att under februari 2003 na upp till periodens
hogsta varde pa 3,3 procent. Darefter noteras den mest dramatiska forandringen
da inflationen sjunker for att exakt ett ar senare vara —0,4 procent. Detta foljdes
ater av en okning till nivaer kring 0,5 procent. Inte forran i mars 2006 hamnade
inflationen Gver en procent och darmed inom Riksbankens toleransintervall. Ma-
naden efter steg inflationen till nivaer kring 1,5 procent dar den har varit fram till
augusti 2006.

! Riksbanken ska dessutom framja ett sékert och effektivt betalningsvésende.



Diagram 1.1 Konsumentprisindex, manadsvarden, férandring i procent
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| diagram 1.2 visas det arliga genomsnittet av inflationen. For avtalsperioden
2001-2003 hamnade inflationen pa 2,2 procent i genomsnitt for att under perioden
2004-2006 se ut att landa pa ca 0,8 procent. Konjunkturinstitutet prognostiserar en
genomsnittlig prisokningstakt for 2006 pa knappt 1,5 procent och for 2007 pa ca
1,9 procent.

Diagram 1.2 Konsumentprisindex, arsgenomsnitt, forandring i procent
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Aven om inflationsmélet avser KPI anvands normalt UND1X som underlag for
Riksbankens penningpolitiska beslut. UND1X &r ett matt pa det som kallas under-
liggande inflation. UND1X, till skillnad fran KPI, exkluderar indirekta skatter,
subventioner och rantekostnader for egna hem. Mattet UNDINHX, som ocksa &r
ett matt pa underliggande inflation, utesluter aven importvaror.

| diagram 1.3 framgar att prisimpulserna under perioden december 2000 till juli
2005 har varit starkare fran den inhemska sidan &n fran utlandet. Det kan &ven



konstateras att den underliggande inflationen fran mitten av 2001 fram till mitten
av 2004 har varit sjunkande for att sedan stabiliseras kring 1 procent i arstakt.
Under juli och augusti 2006 har ater prisimpulserna fran den inhemska sidan varit
starkare an de fran utlandet.

Diagram 1.3 Underliggande prisutveckling, manadsuppgifter, forandring i pro-
cent
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Inflationsférvantningar

Awv stor betydelse for utvecklingen av inflationen ar vilka férvantningar som olika
aktorer har om den framtida inflationen. Prospera Research AB méter regelbundet
olika aktorers inflationsforvantningar. Av dessa matningar framgar att inflations-
forvantningarna ligger ganska stabilt kring tva procent med nagra tiondelar upp
eller ner. Det innebar att tilltron till att Riksbanken kommer att klara sin malsétt-
ning ar stor.

Producent-, import- och exportpriser

Andra viktiga prisokningsmatt i bedémningen om inflationstendenserna i samhal-
let i Gvrigt ar producent-, import- och exportprisindex. Producentprisindex visar
prisutvecklingen for varor vid leverans fran svenska producenter till inhemsk
marknad eller for export. Exportprisindex visar prisutvecklingen for varor produ-
cerade i Sverige for exportmarknaden och importprisindex visar prisutvecklingen
for varor som importeras till Sverige. Dessa matt redovisas i diagram 1.4.



Diagram 1.4 Producent-, import- och exportpriser, férandring i procent
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Forandringar i producent-, import- och importprisena har varierat kraftigt under
perioden januari 2000 till juli 2006. Fran kraftiga 6kningar i borjan av perioden
till mindre 6kningar och minskningar for att sedan fran 2004 ater kannetecknas av
kraftiga okningar. De kraftiga uppgangarna fran slutet av 2004 har dock mattats
av under 2006.

Energipriser

En av de viktigaste importvarorna &r raoljan. Raoljan ingar som del i manga pro-
dukter och effekterna av prisforandringarna kommer att sla igenom i flera led i
produktionen dérefter. Diagram 1.5 visar att priset for olja borjade stiga kraftigt
under 2004, fran nivaer kring 30 dollar per fat till att i juli 2006 passera éver 73
dollar per fat. Drivmedel och eldningsolja har en vikt pa ca 5 procent i UND1X.

Diagram 1.5 Réoljepris i US-dollar per fat
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Kélla: Konjunkturinstitutet
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Den sista 6kningen av raoljepriset under 2006 har till viss del véagts upp av att den
svenska kronan sedan arsskiftet har starkts gentemot dollarn.

Priserna pa el och gas har aven de 6kat markant under de senaste aren, en ékning
som spaddes pa ytterligare under sommaren 2006, delvis pa grund av det torra
klimatet. Diagram 1.6 visar att el och gas priserna har 6kat med 6ver 60 procent
sedan ar 2000. El har en vikt pa ca 5 procent i UND1X.

Diagram 1.6 El och gas, hushallssektorn, index jan 2000=100
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Kélla: Konjunkturinstitutet

De stigande energipriserna under perioden har under det senaste aret drivit pa in-
flationen.

Ré&nta och vaxelkurs

Vaxelkursutvecklingen é&r till en del beroende av ranteutvecklingen i respektive
land. Intresset for finansiella aktorer att inneha rantebarande papper i den ena eller
andra valutan beror dels pa rantelaget men ocksa pa den forvantade ekonomiska
utvecklingen i de enskilda valutaomradena.

Riksbanken beslutade den 19 januari 2006 att h6ja reporédntan, en hdjning som var
den forsta hojningen sedan den 2 maj 2002, da fran 4 till 4,25 procent, nu fran 1,5
till 1,75 procent. Denna hdjning har féljts av ytterligare tre vilket har resulterat i
en reporanta pa 2,5 procent, se diagram 1.7. Riksbanken har aviserat fler hojning-
ar under den narmaste tiden.

Man kan konstatera att Riksbanken missat sitt mal och det uppsatta toleransinter-
vallet under 2004 och 2005. En forklaring till det &r att Riksbanken, liksom manga
andra bedémare, underskattade produktivitetsutvecklingen. I efterhand kan man
konstatera att penningpolitiken var for stram under 2002 och 2003 och rantehgj-
ningarna under 2002 kan, med facit i hand ifragasattas.
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Diagram 1.7 Riksbankens styrranta och rantan pa 10-ars statsobligationer
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Awven internationellt har den férda penningpolitiken under 2006 varit mindre ex-
pansiv. Diagram 1.8 visar att saval den amerikanska centralbanken, Federal reser-
ve och den europeiska centralbanken, ECB, har hojt sina styrréantor under 2006.
Federal reserve lamnade sin styrranta oférandrad pa 5,25 procent i augusti 2006,
efter att tidigare hojt rantan vid 17 moéten i rad. Centralbanken i Storbritannien,
Bank of England, har hallit en relativt hog ranteniva under en langre tid.

Diagram 1.8 Riksbankens och andra centralbankers styrrantor
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Kélla: Respektive centralbank

Den svenska kronan har i termer av det konkurrensvéagda TCW-indexet stérkts
nagot under 2006, se diagram 1.9. Ett lagre index motsvarar en starkare krona.
Denna trend kan skdnjas sedan slutet av 2001 med undantag av 2005. TCW star
for Total Competetiveness Weights och utgar ifran vilken betydelse olika lander
har for ett enskilt lands handel med bearbetade varor. Hansyn tas ocksa till den
konkurrens som svenska foretag moter pa hemmamarknaden och pa marknaden i

12



tredje land. TCW-indexet har den 18 november 1992 som startdatum da index ar
lika med 100.

Diagram 1.9 Den svenska vaxelkursen, konkurrensvagd — TCW-index
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Kalla: Riksbanken

Globaliseringen och inflationen

Globaliseringen kan paverka prisutvecklingen pa olika sétt. Prisutvecklingen pa
olika varor och tjanster som handlas pa den internationella marknaden kan férand-
ras pa grund av globaliseringen. Exempelvis anses det prisfall som férekommit pa
olika insatsvaror och vissa konsumtionsvaror under senare ar vara en effekt av
globaliseringen liksom prisstegringarna pa manga ravaror. Det betyder att relativ-
priserna forandras till foljd av globaliseringen.

En annan effekt &r att ju mer av handel som sker 6ver granserna desto storre andel
av konsumentpriset paverkas av utvecklingen utomlands. Det kan innebéra att
skillnaden mellan prisutvecklingen pa de varor och tjanster som produceras i Sve-
rige respektive prisutvecklingen pa de varor och tjanster som konsumeras i Sveri-
ge blir storre.

Den genomsnittliga svenska inflationstakten, pa nagra ars sikt, paverkas daremot
inte av globaliseringen. Den bestams av riksbanken inflationsmal och penningpo-
litik. Pa kort sikt kan dock oforutsedda prisférandringar utomlands paverka den
svenska inflationen. Det ar ocksa mojligt att den dkade internationella konkurren-
sen leder till hdgre prispress och 6kad produktivitetsutveckling. Det kan innebéra
att Riksbanken kan féra en mindre stram penningpolitik &n annars vore fallet.

Enhetsarbetskostnad

Enhetsarbetskostnaden for hela naringslivet, se diagram 1.10, ar ett matt pa léne-
bildningens bidrag till inflationstrycket. Under avtalsperioden 2001-2003 var den
genomsnittliga arliga procentuella forandringen i enhetsarbetskostnaden drygt 2,2
procent. Under innevarande avtalsperiod 2004-2006 har motsvarande férandring

varit —0,4 procent.
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Om produktionens sammanséttning var densamma som konsumtionen, relationen
mellan vinster och arbetskraftskostnader konstant, inga férandringar sker av skatt
eller subventioner av konsumtionsvaror och om Sverige var en helt sluten ekono-
mi, borde enhetsarbetskostnaden och konsumentpriserna i stort sett 6ka i samma
takt. Nu &r detta inte fallet och darfor kan forandringar av enhetsarbetskostnaden
och inflationen skilja sig at. Om man jamfor den underliggande inhemska infla-
tionen med utvecklingen av enhetsarbetskostnaden for naringslivet, och tar hansyn
till vissa forskjutningar i tid, finnar man emellertid stor Gverensstammelse.

Diagram 1.10 Enhetsarbetskostnad och inflation, arlig forandring

\- Enhetsarbetskostnad — Inflation \

Procent

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kalla: Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet beddmer att enhetsarbetskostnaden kommer att 6ka under de
narmaste aren men eftersom enhetsarbetskostnadsokningar paverkar inflationen
med en viss efterslapning bedéms detta inte paverka inflationen namnvart under
2007 och 2008. Riksbanken raknar med att enhetsarbetskostnaden kommer att
stiga under de narmaste aren till foljd av hogre lonedkningar. Det innebar ett
gradvis hogre kostnadstryck som dock inte antas komma i konflikt med infla-
tionsmalet.
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Sammanfattning

Inflationen har sedan i maj 2003 legat under Riksbankens inflationsmal pa 2 pro-
cent. Mellan januari 2004 och februari 2006 var inflationen under 1 procent och
understeg darmed Riksbankens toleransintervall. Under avtalsperioden 2004-2006
beréknas inflationen i genomsnitt bli 0,8 procent per ar.

En av forklaringarna till den laga inflationen &r att produktivitetstillvéaxten i
svensk ekonomi blivit hégre an vad Riksbanken, och dven andra prognosmakare,
trott. En annan forklaring ar den laga dkningen av arbetskraftskostnaderna. | ef-
terhand kan man konstatera att penningpolitiken varit for stram under nagra ar och
rantehojningarna under 2002 kan, med facit i hand ifragaséttas.

Riksbanken bedomer att inflationen &r pa vag upp mot 2 procent, och har i ar bor-
jat hoja rantan och ocksa signalerat om ytterligare rantehojningar. Under det néar-
maste aret lar rantan fortsatta att stiga. | vilken takt och till vilken niva &r osakert.
Trots att inflationen varit mycket lag under senare ar har Riksbanken hog trovar-
dighet och olika aktorer forvantar sig en inflation pa runt tva procent framaéver.
Parterna pa arbetsmarknaden bor i de kommande avtalsférhandlingarna utga ifran
att Riksbanken gor sitt jobb och att inflationen hamnar runt tva procent under de
kommande aren.

Den hoga produktivitetstillvaxten och de laga 6kningarna av arbetskraftskostna-
derna gor att néringslivets enhetsarbetskostnad varit i det narmaste oférandrad
under innevarande avtalsperiod. De finns ett utrymme fér hdgre 6kning av nar-
ingslivets enhetsarbetskostnad utan att det ska leda till nagon konflikt med infla-
tionsmalet.
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2. Industrins konkurrenskraft

Det finns manga faktorer som paverkar utvecklingen av svensk industris konkur-
renskraft. En sadan faktor ar utvecklingen av arbetskraftskostnaderna. Fran 1970-
talet fram till borjan av 1990-talet hamnade svensk ekonomi vid flera tillféllen i
bekymmer pa grund av att arbetskraftskostnaderna i Sverige 6kade mer &n i vara
konkurrentlander. En sadan utveckling ligger inte i Iontagarnas intresse.

Forutsattningar som ges av den ekonomiska politiken ar idag i flera viktiga avse-
enden annorlunda bade i Sverige och i vara viktigaste konkurrentlander. Sverige
har en flytande vaxelkurs och ett inflationsmal. Det gor att sambanden ser delvis
annorlunda ut. Men dven med ett inflationsmal och en flytande vaxelkurs kan
Sverige och svensk industri fa problem om I6nebildningen i Sverige inte tar han-
syn till utvecklingen inom den internationellt konkurrensutsatta sektorn. Kérnan i
denna sektor &r den svenska industrin.

Om lontagarna varaktigt ska kunna ta ut reallénedkningar och vélfarden kunna
finansieras dven i framtiden maste svensk industri kunna havda sig val i utbytet pa
de internationellt konkurrensutsatta marknaderna. Globaliseringen och det allt
storre internationella beroendet gor det dannu viktigare for Sverige att fornyelsen
och omstallningen av svensk industri fungerar bra. Industrins och ett lands kon-
kurrenskraft &r inget entydigt begrepp?. P4 kort sikt kan ett féretag och ett land
alltid vinna i konkurrenskraft genom lagre arbetskraftskostnader. Pa langre sikt &r
just hoga arbetskraftskostnader ett matt pa en hog konkurrenskraft.

| det har kapitlet granskar vi utvecklingen av den svenska industrins konkurrens-
kraft och fornyelseformaga. Fokus ligger pa utvecklingen under innevarande och
foregaende avtalsperiod. For att bedoma den svenska industrins konkurrenskraft
pa kort sikt anvander vi ett antal indikatorer: utvecklingen av arbetskraftskostna-
der, produktivitet, vaxelkurs, marknadsandelar, export- och importpriser (terms of
trade), bytesbalans, vinster samt industriproduktion. For att forsoka fa en uppfatt-
ning av den svenska industrins fornyelseférmaga pa lite langre sikt tittar vi pa
industriinvesteringar, omfattningen av forskning och utveckling samt utveckling-
en av totalfaktorproduktiviteten.

Arbetskraftskostnad

Diagram 2.1 visar 6kningen av de totala arbetskraftskostnaderna inom svensk
industri jamfort med elva viktiga konkurrentlander inom OECD. Kallan ar olika
l&nders nationalrdkenskaper. Med arbetskraftskostnad avses den totala l6nekost-
naden inklusive alla tillagg samt kostnader for arbetsgivaravgifter och avtalsfor-
sékringar.

2001-2003 steg arbetskraftskostnaderna i Sverige med i genomsnitt 5,2 procent
per ar. Genomsnittet for de elva OECD-landerna vi jamfor oss med var under
samma period 4,0 procent per ar. Under innevarande avtalsperiod beraknas den
genomsnittliga 6kningen av arbetskraftskostnaden minska bade i Sverige och i de
ovriga landerna. Den genomsnittliga 6kningen i Sverige under innevarande av-

2 Se fordjupad beskrivning i faktarutan Industrins konkurrenskraft langre fram i detta kapitel.
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talsperiod beraknas bli cirka 3,0 procent per ar, enligt den offentliga statistiken.
Om man forsoker uppskatta den faktiska kostnaden sa ar kningen annu lagre,
ndgonstans mellan 2,5 och 3 procent®. For OECD-gruppen beraknas dkningen bli
cirka 2,6 procent per ar enligt nationalrakenskaperna och 2,8 procent enligt Euro-
stats Labour cost index (LCI). Det innebar att 6kningen av arbetskraftskostnader-
na i Sverige och vara viktigaste konkurrentlander &r i stort sett desamma under
innevarande avtalsperiod.

Diagram 2.1 Arbetskraftskostnad inom tillverkningsindustrin, arlig férandring

5,2 W Sverige m11-OECD)|

Procent
w

2001-2003 2004-2006

Kélla: US Department of Labor, Konjunkturinstitutet, OECD, egna berékningar

Landergrupper

| det hér kapitlet gors olika jamforelser med andra lander. | gruppen av 11 OECD-
lander ingar Belgien, Danmark, Frankrike, Italien, Japan, Kanada, Nederlanderna,
Norge, Storbritannien, Tyskland och USA®. | gruppen 14 OECD-lander ingér férut-
om dessa elva aven Finland, Schweiz och Osterrike. Sammanvégningen av de olika
ldnderna har gjorts med hjalp av Internationella valutafondens TCW-vikter.

Produktivitet

Produktivitetsutvecklingen inom svensk industri uppvisar patagliga skillnader
over tiden. Skillnaderna mellan olika lander under samma tidsperiod ar ocksa be-
tydande. Under 1970- och 1980-talen lag Sverige pa en lagre niva an genomsnittet
for att sedan 1990-talet ligga i topp. Under de senaste 15 aren har produktivitets-
utvecklingen inom svensk industri varit runt 6 procent per ar.

% Se "Industrins arbetskraftskostnader 2004 — 2006”, Facken inom industrin september 2006.
* De hade varit 6nskvért att denna grupp av lander aven inkluderade Finland men Finland ingr ej i
den statistik frdn US Department of Labor som ligger till grund for dessa diagram.
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Tabell 2.1 Produktivitetsutveckling, tillverkningsindustrin, arlig forandring i pro-
cent

1960-talet | 1970-talet | 1980-talet | 1990-talet | 2000—2006
Sverige 7,2 3,6 2,7 6,3 6,0
11-OECD 59 4,6 3,1 2,9 3,9

Kalla: US Department of Labor,OECD, Konjunkturinstitutet

En viktig forklaring till den hdgre produktivitetsutvecklingen inom svensk indu-
stri ar att Sverige har en forhallandevis stor telekomindustri och att 6kningstakten
dar varit hogre an i andra delbranscher. Men dven i andra delbranscher har pro-
duktiviteten 6kat jamfort med 1970- och 80-talen. En hogre produktivitetsutveck-
ling i en exportorienterad bransch kan ocksa leda till sjunkande exportpriser, vil-
ket gor att bytesforhallandena med omvarlden forsamras (se avsnitt bytesvillkor
nedan).

Diagram 2.2 Produktivitetsutveckling, tillverkningsindustrin, arlig forandring

8

/M Sverige m11-OECD| 7,2

2001-2003 2004-2006
Kalla: US Department of Labor, Konjunkturinstitutet och egna berékningar

Under innevarande avtalsperiod berdknas produktiviteten 6ka mer &n den gjorde
under foregaende avtalsperiod saval i Sverige som i OECD-gruppen.

Sverige har under de tva senaste avtalsperioderna haft en betydligt hogre produk-
tivitetsutveckling an snittet i de 11 OECD-landerna. Skillnaden &r sarskilt markant
under perioden 2004-2006.

Véaxelkursen

Utvecklingen av vaxelkursen dr viktig for ett lands konkurrenskraft. Om priset pa
den svenska kronan sjunker gynnas svensk export eftersom det da blir billigare att
kopa varor som ar producerade i Sverige.

Under perioden 2001-2003 férsvagades kronan mot de 11 OECD-lander vi jamfor

oss med. Storst forsvagning skedde mot de europeiska landerna, som till stor del
bestar av lander som har euron som valuta. Under innevarande avtalsperiod be-
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réknas kronkursen vara oférédndrad jamfoért med de 11 OECD-landerna men for-
svagas mot de europeiska landerna.

De stora skillnaderna mellan Europa och OECD-gruppen beror framst pa att dol-
larn och yenen forsvagats samtidigt som euron starkts mot kronan under bada de
tva senaste avtalsperioderna.

Relativ enhetsarbetskraftskostnad

Arbetskraftskostnaden per producerad enhet, eller enhetsarbetskraftskostnaden
(ULC, unit labour cost) anger utvecklingen av den nominella arbetskraftskostna-
den i relation till utvecklingen av produktiviteten. JAmfor man utvecklingen av
enhetsarbetskraftskostnaden i Sverige med utvecklingen av enhetsarbetskrafts-
kostnaden for Sveriges viktigaste konkurrentlander far man ett matt pa den relati-
va enhetsarbetskraftskostnaden (RULC, relative unit labour cost). Det kan gdras
med eller utan hansyn till &ndring av de olika landernas vaxelkurs (i nationell eller
gemensam valuta).

Tabell 2.2 Relativ enhetsarbetskraftskostnad (RULC)
Tillverkningsindustrin, arlig forandring i procent, 2004—2006, prognos

Nominell Produktivitet | ULC Vaxelkurs |RULC
arbetskrafts-
kostnad

Sverige 3,0 7,2 -3,9 0,0

11-OECD 2,6 3,9 -1,2 0,0

Skillnad +0,4 +3,3 -2,7 0,0 -2,7

Kalla: US Department of Labor, OECD, SCB, Konjunkturinstitutet och egna berakningar

En sjunkande enhetsarbetskraftskostnad uppnas nar produktivitetsokningen &r
storre dn 6kningen av den nominella arbetskraftskostnaden. Sverige beréknas ha
en produktivitetsokning pa i genomsnitt 7,2 procent per ar under perioden 2004-
2006. Samtidigt 6kar den nominella arbetskraftskostnaden med 3,0 procent per ar.
For de 11 OECD-landerna var motsvarande siffror 3,9 procents arlig produktivi-
tetsokning och 2,6 procents arlig okning av den nominella arbetskraftskostnaden.

Sverige har alltsa under innevarande avtalsperiod en betydligt hdgre produktivi-
tetsutveckling &n de 11 OECD-landerna, medan utvecklingen av den nominella
arbetskraftskostnaden ar pa en mer jamn niva. Detta leder till att enhetsarbets-
kraftskostnaden har sjunkit mer i Sverige an i de 11 OECD-landerna och svensk
industri har pa sa satt forbattrat sitt kostnadsmassiga konkurrensléage.
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Industrins konkurrenskraft

Industrins konkurrenskraft ar inget entydigt val definierat begrepp. Det &r inte heller
allmant vedertaget vilka matt som bor beaktas. Ett flertal bedomare agnar sig anda at
att skapa olika former av mer eller mindre sofistikerade konkurrenskraftsindex. | detta
avsnitt granskas utvecklingen av arbetskraftskostnaden, produktivitet, véxelkursen,
bytesforhallande med omvarlden, marknadsandelar, bytesbalansen, vinster, forskning
och utveckling, industriproduktion och investeringar. Dessa statistiska matt kan an-
véandas som indikatorer pa konkurrenskraftens utveckling pa kort sikt och ger vid en
jamforelse med andra viktiga konkurrentlander sammantaget en bild 6ver utveckling-
en av svensk industris relativa konkurrenskraft.

Det finns ett flertal andra bakomliggande faktorer av stor betydelse for ett lands kon-
kurrenskraft. Nagra exempel pa sadana &r ett lands utbildningsniva, dess infrastruktur,
forsknings- och utvecklingsresurser och formaga att utveckla nya produkter. Dessa
faktorer har stor betydelse for den langsiktiga utvecklingen av ett lands konkurrens-
kraft. Forandringar i ett lands relativa position, géllande dessa bakomliggande fakto-
rer, bor pa langre sikt ge utslag i de statistiska matt vi granskar i den hér rapporten.

Nar man talar om konkurrenskraft ar det viktigt att klargdra vilket perspektiv man
anlagger. Det &r en vésentlig skillnad om man talar om hela industrins, landets, bran-
schens eller ett enskilt foretags konkurrenskraft. Detta géller inte minst nar man be-
handlar arbetskraftskostnadens utveckling.

Ofta anvands utvecklingen av arbetskraftskostnaden inom industrin som ett matt pa
utvecklingen av konkurrenskraften. Detta matt ar sarskilt intressant ocksa ur I6nebild-
ningssynpunkt. Samtidigt illustrerar detta matt en besvarlighet med just konkurrens-
kraftsbegreppet. Ett foretag kan onekligen stérka sin konkurrenskraft relativt andra
foretag genom att ha en lagre utveckling av arbetskraftskostnaden an andra foretag.
En lagre arbetskraftskostnad innebér 6kad konkurrenskraft.

Talar vi om hela industrins eller ett lands konkurrenskraft sa &r en hog arbetskrafts-
kostnad ett matt pa hog konkurrenskraft. Landet har en sadan hog konkurrenskraft att
det formar bara en hog arbetskraftskostnad. Det beror pa att produktiviteten ar hogre.
Utvecklingen av produktiviteten har en nyckelroll vid bedémningen av utvecklingen
av konkurrenskraften, bade for ett enskilt foretag och for ett helt land. Skillnaderna i
olika landers formaga att, med bibehallen bytesbalans, bara en hégre arbetskrafts-
kostnad forklaras till stor del av skillnaderna i utvecklingen av produktivitet och by-
tesforhallandena.

Det dr inte bara kostnaden for arbetskraften som &r intressant for konkurrenskraften.
Kapitalkostnaden ar ocksa viktig, liksom exempelvis kostnaderna for insatsvaror. For
ett land innebér detta, att om priserna pa de varor som importeras 6kar mer an priser-
na pa varorna som exporteras, sa minskar landets konkurrenskraft. Detta innebar att
vinster och/eller arbetskraftskostnader maste sankas i motsvarande man.

I princip kan ett land alltid bli internationellt konkurrenskraftigt bara arbetskrafts-
kostnaderna sanks tillrdckligt mycket. Men detta &r naturligtvis inte en dnskvérd ut-
veckling. Dock kan 6kningen av ett lands arbetskraftskostnader inte langsiktigt 6vers-
tiga 6kningen i konkurrentlanderna, savida det inte motsvaras av en hogre okning av
produktivitet eller forbattrade bytesvillkor, utan att landet ifraga far problem med
handels- och bytesbalansen.
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Marknadstillvaxt och svenska marknadsandelar

Marknaden for svensk export av bearbetade varor vaxer med nara 9 procent i ar
och berédknas fortsatt att vaxa med 6,7 procent 2007 och 6,2 procent 2008. Den
fortsatt starka internationella investeringskonjunkturen, kanske framst inom bas-
naringarna, innebdr att marknadsléget foér maskinindustrin liksom for elektroindu-
strin &r mycket starkt.

Efter en svagare utveckling 2005 har marknaden for motorfordonsindustrin ater-
igen starkts. | synnerhet har lastbilsproducenternas orderingang tagit fart nar efter-
fragan pa transporttjanster vuxit starkt.

Exporten av teleprodukter bedéms 6ka starkt de kommande aren. Efterfragan pa
olika teletjanster vaxer snabbt, inte minst i Asien, vilket kommer att kréva en fort-
satt utveckling av telenaten. Stalverken mater ater en starkare efterfragan efter en
négot svagare period i fjol nar képarna krympte sina lager av stal. Aven pappers-
konjunkturen blir forhallandevis god till foljd av den starka globala tillvaxten.

Tabell 2.3 Marknadstillvaxt och svenska marknadsandelar, bearbetade varor,
fasta priser, procentuell forandring

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

14-OECD

Marknad 1,3 1,8 2,6 7,3 6,5 8,0 53
Svensk export -1,6 3,1 2,7 9,4 2,6 7,3 5,7
Marknadsandel -2,8 1,3 0,1 1,9 -3,7 -0,7 0,4
Hela varlden

Marknad 1,8 3,0 4,7 9,4 7,5 8,9 6,7
Svensk export -2,7 2,2 4,7 9,8 3,7 7,7 7,1
Marknadsandel -4,3 -0,8 -0,0 0,4 -3,6 -1,1 0,4

Kélla: Konjunkturinstitutet

Den forhallandevis svaga 6kningen i slutet av 2005 och i borjan av 2006 bidrar till
att exporten av bearbetade varor utvecklas svagare an marknaden helaret 2006.
Dérefter vaxer exporten i ungefar samma takt som marknaden.

Den globala tillvaxten blir forhallandevis hog dven 2007 och 2008. Tillsammans
med hdga exportpriser gynnar detta den svenska ravaruexporten. Den svenska
ravaruexporten bromsas dock av en generell kapacitetsbrist. Ravaruexporten ut-
vecklas saledes nagot mindre starkt de tva kommande aren.

Exporten av olika foretagstjanster véxer snabbt, inte minst av olika telekomtjéns-
ter, och exporten av olika transporttjanster véantas félja den relativt snabba varlds-
handelsutvecklingen.

Bytesforhallande

Bytesforhallandet méats som kvoten mellan export- och importprisutvecklingen i
landets egen valuta. Forsamringar i bytesvillkoren aterspeglar att exporten blivit
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mindre vard i férhallande till de varor ett land importerar.> Man méste da exporte-
ra mer for att kunna betala for en given importvolym.

Ar 2005 steg export- och importpriserna med 3,3 procent respektive 4,7 procent
Utvecklingen kan dels forklaras av kraftigt hojda ravarupriser pa framst raolja,
petroleumprodukter och metaller, och dels av kronans forsvagning. Ravarupriser-
na fortsatter att stiga kraftigt aven i ar och praglar darmed aven arets export- och
importprisokningar.

Mellan 1990 och 2005 har forsamringen i bytesforhallandet i genomsnitt uppgatt
till knappt 1 procent per ar. Férsamringen beror framst pa kraftigt fallande priser
pa teleprodukter. Teleproduktindustrins export har dock dkat kraftigt i volym pa
senare tid. Bytesforhallandets utveckling de allra senaste aren kan belysas med
foljande tabell.

Tabell 2.4 Bytesforhallandets utveckling, arlig procentuell férandring

2001 2002 2003 2004 2005

Totalt for bearbetade varor,

5 -1,6 -1,8 0,4 -0,9 -1,4
ravaror och tjanster

Kalla: Konjunkturinstitutet

Det finns skal att tro att utvecklingen mot langsamt sjunkande bytesférhallande
ska fortsatta med nuvarande sammansattning av svensk industri.

Bytesbalans

Bytesbalansen &r lika med det totala finansiella sparandet i ekonomin justerat for
de s.k. kapitaltransfereringarna. Bytesbalansen visar hur de I6pande relationerna
med utlandet utvecklas frdmst nar det galler handel med varor och tjanster men
kapitalavkastningar och transfereringar ingar ocksa.

Tabell 2.5 Bytesbalans i procent av BNP

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

4,6 5,3 6,6 6,6 5,9 6,3 6,5

Kélla: SCB 2001-2005 och Konjunkturinstitutet

Bytesbalansen fortsatter att visa vardemassigt dverskott. Sedan ar 1997 har ande-
len av BNP legat pa 4 procent och har darefter hela tiden varit véaxande.

Det har skett stora forandringar i bytesbalansens sammanséattning de senaste aren.
Overskottet i handeln med varor med omvarlden som andel av BNP har minskat
trendmaéssigt. Handelsbalansen bedéms dock dka i varde ganska mycket under
2008. Det vaxande overskottet i tjanstehandeln forklaras framst av en stark 6kning
av exporten av foretags- och transporttjanster®.

° Det &r viktigt att notera att den goda konkurrenskraften som beror pa en svag kronkurs och gynnsamt kost-
nadslage avser den rena priskonkurrensen. Sett ur valfardssynpunkt medfor en dverdrivet svag krona forsam-
rade bytesvillkor, det vill s&ga att vi betalar med storre exportvolymer for att finansiera den importvolym vi
onskar.

o tjanstehandeln ingar bland annat betalningar for transporter och turism, patent, licenser for att tillverka
varor samt forsakringar 6ver granserna.
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Vinster

Vinstnivan i tillverkningsindustrin har stigit rejalt under innevarande avtalsperiod.
Efter att ha legat pa en forhallandevis l1ag niva under foregaende avtalsperiod
(2001-2003) steg vinstnivaerna saval 2004 och 2005 och forvantas bli &nnu hogre
2006.

Det finns en rad olika vinstmatt. Vi visar i det foljande nagra olika matt. Ur natio-
nalrakenskaperna kan man bland annat utldsa hur stor andel av foradlingsvardet
som gar till vinster (vinstandel = bruttoGverskottet som andel av foradlingsvardet).
Vinstandelen inom industrin var fran mitten av 1990-talet fram till 2000 éver 35
procent. Ar 2001 sjénk vinstandelen till drygt 30 procent och 1&g kvar pa den ni-
van fram till 2003. Under innevarande avtalsperiod har vinstandelen 6kat igen och
2006 berédknas vinstandelen enligt Konjunkturinstitutet bli upp mot 39 procent.

Ett annat vanligt vinstmatt &r vinstmarginalen, det vill sdga bruttodverskottet som

andel av bruttoproduktionsvardet. Vinstmarginalen uppvisar ett liknande monster

som vinstandelen med en uppgang under perioden 2004-2006. Bade vinstandelen

och vinstmarginalen beraknas enligt Konjunkturinstitutet sjunka nagot under 2007
(diagram 2.3).

Diagram 2.3 Vinstandel och vinstmarginal i procent, tillverkningsindustrin
Vinstandelen méts pa den vénstra axeln och vinstmarginalen pa den hogra.
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Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet

SCB foljer ocksa utvecklingen av foretagens lonsamhet utifran foretagens egen
ekonomiska redogorelse. Tyvarr blir dessa uppgifter klara forst efter ungefér ett
och ett halvt ar och idag finns enbart uppgifter fram till 2004. Den bild som ges av
2004 &r att vinsterna steg jamfort med 2003 men fran en forhallandevis lag niva
och nivaerna pa de olika lonsamhetsmatten nar inte upp till nivan aren fore 2001
(diagram 2.4).
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Diagram 2.4 Lénsamhet i svensk tillverkningsindustri
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Kélla: SCB, Foretagens ekonomi

Ett matt med storre aktualitet &r Konjunkturinstitutets matt pa lonsamhet i Kon-
junkturbarometern. Det mattet speglar foretagens egen beddémning av hur I6nsam
deras verksamhet &r for tillfallet.

Diagram 2.5 Nuléagesbedémning av lénsamheten inom tillverkningsindustrin
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Kalla: Konjunkturinstitutet

I den senaste kvartalsundersokningen uppgav nastan 80 procent av de tillfragade
foretagen i tillverkningsindustrin att Ionsamheten var tillfredstallande eller god. |
diagram 2.5 redovisas nettotal pa lonsamhet beraknade ur materialet fran Kl:s

Konjunkturbarometer. Nettotal &r skillnaden mellan andelen féretag som uppger
att Ionsamheten &r god och andelen foretag som uppger att Ionsamheten &r dalig.
Stammer denna bild &r 16nsamheten ar 2006 t.0.m. battre &n under topparet 2000.

Som matt pa svensk industris konkurrenskraft vore det intressant med vinstmatt
som gar att jamfora mellan olika lander. Bra och vedertagna sadana matt saknas.
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En indikator som Kl anvénder sig av i sin senaste I6nebildningsrapport ar borsut-
vecklingen i Sverige jamfért med omvarlden. Diagram 2.6 visar borsutvecklingen
i Sverige relativt USA respektive Euroomradet. KI konstaterar att det svenska
borsvardet for narvarande ar relativt hogt jamfort med saval borsvardet i USA
som borsvardet i euroomradet. "Detta indikerar att avkastningen pa reala invester-
ingar i Sverige ar forhallandevis hogt, d.v.s. att arbetskostnaden understiger sin
jamviktsniva™’.

Diagram 2.6 Relativ borsutveckling, index genomsnitt 1987-2006=100, manads-
varden
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Reuters Ecowin

Sammantaget ger de olika vinstindikatorerna bilden av att vinstnivan inom svensk
tillverkningsindustri &r god eller mycket god och att ingen anpassning av arbets-
kraftskostnaderna behover ske for att komma tillratta med ett for 1agt vinstlage.

Industriproduktion

Produktionen har dkat snabbare under 2006 an vad foretagen raknat med och or-
derlaget i industrin &r nu mycket bra. Kapacitetsutnyttjandet i industrin har stigit
till en hog niva. Foretagens forvantningar pa orderingangen den narmaste tiden &r
liksom tidigare ndgot dampade, speciellt betraffande exportmarknaderna, men
man planerar dnda att 6ka produktionen andra halvaret 2006. Produktionstillvax-
ten beddms langre fram begréansas av ett allt hogre kapacitetsutnyttjande inom
delar av de ravaruproducerande industribranscherna.

" Lonebildningsrapporten 2006, Konjunkturinstitutet
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Diagram 2.7 Industrins produktionsutveckling, procentuell forandring av forad-
lingsvardet, fasta priser
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Kélla: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

Den beraknade uppgangen av produktionen for ar 2006 innebér en aterhamtning
fran foregdende ar. Ett tydligt tecken pa att industriproduktionen gar starkt ar ka-
pacitetsutnyttjandet som under andra kvartalet uppgick till 91,1 procent sasong-
rensat. Sa hogt har utnyttjandet inte varit varken under 90-talet eller efter millen-
nieskiftet.

Till och med april 2006 &r produktionsnivan i industrin 3,5 procent hogre jamfort
med motsvarande period 2005. Det absolut storsta bidraget till denna uppgang
kommer fran den kemiska industrin med en kraftig 6kning pa 12,9 procent. Daref-
ter foljer sdgverksindustri samt massa och pappersindustri med produktionsok-
ningar under perioden pa runt 4 procent. For stal- och metallverk har daremot
produktionsnivan séankts fran forra aret.
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Diagram 2.8 a Industriproduktionens tillvaxt, branschvis, index jan 2001=100°
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Kalla: Reuters EcoWin

Industrin for el- och optikprodukter har fatt se en uppgang av produktionen sedan
mitten av ar 2004. Uppgangen &r huvudsakligen exportdriven. Fér motorfordons-
industrin dar produktionen visat en viss nedgang under det senaste aret har en
liten aterhamtning skett de senaste manaderna. Under andra kvartalet i ar var pro-
duktionsnivan inom denna bransch salunda 2,4 procent hogre jamfort med mot-
svarande kvartal 2005.

Diagram 2.8 b Industriproduktionens tillvaxt, branschvis, index jan 2001=100
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Kalla: Reuters EcoWin

Fran andra kvartalet i fjol till andra kvartalet i & 6kade industriproduktionen med
5 procent. Den snabbaste produktionstillvéxten under denna period visar bland
annat kemiindustrin med 6kningar pa runt 9 procent.

8 | detta och de tre féljande diagrammen har industriproduktionen beraknats med hjélp av olika
industriproduktionsindex.
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Europa har fatt en markant cyklisk uppgang, sarskilt i Tyskland. Léaget ar starkt
for narvarande, och det sa kallade IFO-indexet® ar det hégsta sedan ar 2000. Indu-
striféretagen raknar med en god exportutveckling. Men den 3-procentiga moms-
hojningen i Tyskland som kommer i januari 2007 kan komma att sla mot konsum-
tionen och pa sikt mot industriproduktionsutvecklingen.

Diagram 2.9 a Industriproduktionens tillvaxt, landervis, index jan 2001=100
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Kalla: Reuters EcoWin

| Storbritannien har en forsiktig men tamligen bred uppgang i industriproduktio-
nen agt rum, starkt av varldsekonomins utveckling genom 6kande orderingang pa
exportsidan. Oséakerhet rader dock om detta blir en uthéllig uppgang. Betydelsen
av efterfragan fran den amerikanska marknaden och dess utveckling framover &r
stor.

Industriproduktionen i USA har utvecklats positivt under lang tid, och visar fortfa-
rande hdga 6kningstal. For tillvaxten spelar dock den privata konsumtionen en
storre roll, dar ekonomin i sin helhet bedéms ga in i ett mera dampat lage efter en
lang hégkonjunktur,

% IFO-institutets manatliga undersokning géller som den viktigaste indikatorn pa féretagsklimatet i
Tyskland.
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Diagram 2.9 b Industriproduktionens tillvéxt, 1andervis, index jan 2001=100
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Kalla: Reuters EcoWin

Inom EU har industriproduktion borjat 6ka forsta halvaret 2006. Den ekonomiska
generella tillvaxten ar den hogsta sedan ar 2000.

Industrins fornyelseformaga

Hur val svensk industri formar havda sig i den internationella konkurrensen be-
stams pa lite langre sikt av svensk industris formaga till fornyelse. Fornyelsefor-
magan bestams i sin tur av faktorer som industrins investeringar i maskiner och
anlaggningar, IKT, utbildning, forskning- och utveckling, utveckling av produk-
tion och arbetsorganisation, formagan att frigora och flytta kapital till mer produk-
tiva omraden.

Industrins konkurrenskraft i ett land &r ocksa beroende av det omgivande samhal-
let. Samhadllets investeringar exempelvis i infrastruktur (transport- och kommuni-
kationssystem), innovationssystem och utbildning har mycket stor betydelse. Oli-
ka tillvaxtstudier pavisar ocksa betydelsen av faktorer som ett vél fungerande
rattsvasende, ett stabilt och val utvecklat finansiellt system, franvaro av korrup-
tion, tillit m&nniskor emellan med mera.

Vi begransar oss i detta kapitel till att studera tre matt med betydelse for industrins
langsiktiga fornyelseférmaga: industrins investeringar, satsningen pa forskning
och utveckling samt utvecklingen av totalfaktorproduktiviteten.

Investeringar

Industrins investeringar foljer ett konjunkturellt ménster men beror ocksa pa andra
faktorer som den relativa Id6nsamheten inom den svenska industrins olika bran-
scher och forvéantade framtidsutsikter hos investerare. Under industrikrisen i bor-
jan pa 1990 foll industriinvesteringarna tillbaks kraftigt men 6kade igen efter
1993 i takt med att industrins lbnsamhet forbattrades och framtidsutsikterna ljus-
nade. Efter 2001 foll investeringarna och lag kvar pa en Iag niva under 2003 och
2004. Ar 2005 steg industriinvesteringarna med over 12 procent, framst tack vare
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stora satsningar i gruvindustrin, bilindustrin, skogsindustrin och den kemiska in-
dustrin.

Ar 2006 forvéntas investeringarna &terigen 6ka, dock inte lika mycket som 2005,
Enligt SCB:s investeringsenkét beraknas industriinvesteringarna ¢ka med cirka 5
procent under 2006. De storsta 6kningarna av investeringarna vantas i gruvindu-
strin, maskinindustrin, kemiska industrin samt metallverk och metallvaruindustrin.

Diagram 2.10 Industrins investeringar, fasta priser, referensar 2004, miljoner
kronor
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Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet

Industriinvesteringarna forvantas om nagot ar aterigen vara tillbaka pa den niva
som de lag pa under andra halvan av 1990-talet. Eftersom produktionen har stigit
snabbare &n investeringarna har dock investeringarnas andel av foradlingsvérdet,
investeringskvoten, sjunkit. Foretagen i flera branscher planerar for en 6kad inve-
steringsniva och investeringskvoten véntas darfor stiga ndgot men det ar hogst
tveksamt om investeringskvoten kan na upp till den férhallandevis goda nivan
fran andra delen av 1990-talet.

Pa lang sikt &r omfattningen av de svenska industriinvesteringarna mycket bero-
ende av om ett antal stora internationella foretag med verksamhet i saval Sverige
som i andra lander véljer att investera i Sverige. Ett antal stora féretag svarar for
merparten av de svenska industriinvesteringarna och ett enskilt foretags invester-
ingsbeslut far stor paverkan pa de totala investeringarna i Sverige

Forskning och utveckling

Sverige har en FoU-intensitet inom foretagssektorn som &r en av de hogsta i vérl-
den. FoU-utgifterna som andel av BNP 6kade fran under 2 procent ar 1991 till
nastan 3 procent ar 2003. Tillsammans med statlig FoU uppgar andelen till cirka 4
procent av BNP.

Av de totala FoU-utgifterna i Sverige pa 97 miljarder kr ar 2003 svarade industri-

foretagen for hela 57 miljarder, det vill s&ga néra 60 procent av FoU-utgifterna i
riket. Resten fordelades pa staten och naringslivet i Gvrigt. Satsningen kan jamfo-
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ras med industrins fasta investeringar pa 68 miljarder kr. Ar 2005 hade FoU-
utgifterna sjunkit ytterligare inom industrin. Sedan topparet 2001 ar minskningen
drygt 30 procent.

Diagram 2.11 FoU-utgifter inom industrin, fasta priser, arlig forandring, avrun-
dade siffror
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Kalla: SCB

Foretagens satsning pa forskning och utveckling drivs av narhet till produktionen,
behovet av anpassning till viktiga marknader och mojligheten att delta i viktigare
frontlinjeforskning.

| forhallande till industrins totala forbrukning motsvarar FoU-utgifterna knappt 6
procent. FoU-utgifterna ar ojamnt fordelade inom industrin, dar ett fatal branscher
och storféretag inom dessa dominerar. Branscherna utgors av teleproduktindu-
strin, bilindustrin, lakemedelsindustrin och maskinindustrin. Tillsammans svarar
dessa branscher idag for 75-80 procent av industrins totala FoU. Darutdver har
massa- och pappersindustrin, den kemiska industrin, samt delar av den 6vriga
verkstadsindustrin relativt hdga FoU-utgifter.

FoU-intensiteten méatt som andel av produktionen placerade ar 2002 Sverige i
toppen av ett antal OECD-lander.

Lakemedelsbranschen, branschen for tillverkning av teleprodukter och branschen
for tillverkning av luftfartyg och rymdfarkoster hade den hogsta relativa FoU-
andelen i Sverige. Lakemedelsbranschen i Sverige intog ocksa en ledande position
bland de jamforda landerna.
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Diagram 2.12 FoU-intensitet, som andel av produktionsvardet, ar 2002
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Kalla: OECD

Strukturen pa FoU-verksamheten skiljer sig ofta i de utlandska och inhemska de-
larna av foretaget. | regel ar den FoU som bedrivs utomlands mer inriktad pa ut-
veckling och lokal anpassning, medan hemmamarknadsenheterna i hogre grad ar
inriktade pa forskning. Det finns dock stora branschvisa skillnader, exempelvis
kan lakemedelsforetagen ha avancerad forskning spridd globalt medan fordonsin-
dustri tenderar att koncentrera sin forskning till en eller ett fatal orter, ofta nara
huvudkontoret.

Vid en internationell jamforelse framkommer ocksa att svenska multinationella
foretag ar mer personalintensiva (matt som antal anstéallda inom FoU-verksamhet
per 1000 anstallda) an foretag i andra OECD-lander.

FoU-verksamheten ar i jamforelse med produktion och annan affarsverksamhet i
foretagen minst internationaliserad. Men internationellt FoU okar. 20 storre
svenska foretagskoncerner genomforde 20 procent av sin FoU utomlands ar 1995,
ar 2003 var siffran 40 procent. Andelen utlandskontrollerad FoU inom alla indu-
strisektorer 6kade fran 10 procent ar 1995 till 45 procent ar 2003.

Totalfaktorproduktivitet

Ekonomin véxer om insatserna av arbete och kapital okar, det vill sdga om fler
arbetar och/eller kapitalinvesteringarna okar. Med en ekonomi kan ocksa véxa pa
grund av exempelvis nya tekniska ldsningar, nya satt att organisera produktion
och arbetskraft, 6kad kunskap och formaga hos arbetskraften. Som ett matt pa
dessa faktorer anvander ekonomer nagot de kallar totalfaktorproduktivitet.

Den svenska ekonomins genomsnittliga totalfaktorproduktivitet har utvecklats
positivt sedan borjan av 1990-talet. Fran att Sverige under 1980-talet varit bland
de industrilander som haft 1agst placering har Sverige successivt starkt sin posi-
tion och avancerat till en av tatplatserna.™®

10 Kalla "Infor avtalsrorelsen 20077, en rapport fran Industrins ekonomiska rad, oktober 2006.
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Diagram 2.13 Totalfaktorproduktivitet, hela ekonomin, 1985 — 2003
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Kalla: OECD

Sammanfattning
Svensk industris konkurrenskraft har starkts under innevarande avtalsperiod.

Kostnadsmaéssigt hdavdar sig svensk industri val. Arbetskraftskostnaderna har 6kat
med 2,5- 3,0 procent per ar under avtalsperioden, vilket ar ungefar detsamma som
i vara viktigaste konkurrentlander. Produktivitetsokningen inom industrin pa drygt
7 procent arligen ar hogre an i vara konkurrentlander. Véaxelkursforandringarna
under avtalsperioden tar ut varandra. Konsekvensen blir att svensk industris rela-
tiva kostnadslage har forbéattrats under avtalsperioden. Denna fordel har dock till
en del motverkats av forsamrade bytesforhallanden.

Den svenska industriproduktionen 6kade mycket kraftigt under ar 2004, for att
sedan fortsatta 6ka men i lagre, mer normal takt. Vinstnivaerna har stigit under
perioden. Industrikonjunkturen fortsatter att vara stark.

Sverige har en FoU-intensitet inom foretagssektorn som &r en av de hdgsta i varl-
den. Investeringsnivan har fran en lag niva stigit under perioden och ser ut att sti-
ga aven under kommande ar. Den svenska ekonomins totalfaktorproduktivitet har
utvecklats positivt sedan bdrjan av 1990-talet. Svensk industri har ett starkt ut-
gangslage infor framtiden. Det ligger i parternas gemensamma intresse att ytterli-
gare forbattra svensk industris fornyelseférmaga under aren framover.

Det finns dock inga skal till att pa kort sikt, under de narmaste aren, ytterligare
starka svensk industris konkurrenskraft genom lagre arbetskraftskostnadsékningar
I Sverige &n i omvarlden. Istallet borde de svenska arbetskraftskostnaderna, mot
bakgrund av det hoga vinstlaget och den hogre produktivitetsutvecklingen, kunna
6ka nagot mer an i omvarlden under de narmaste aren.
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3. Sysselsattning och arbetsléshet

| detta kapitel gors en beskrivning av utvecklingen pa arbetsmarknaden generellt
och med sarskilt fokus pa industrins omrade. | kapitlet redogors aven for viktiga
indikatorer som varsel och nyanmalda platser.

Sysselsattning

Den statistikomlaggning som gjordes under 2005 medfor fortsatt vissa svarigheter
i att bedoma den faktiska sysselsattningsutvecklingen. Den stagnation i sysselsatt-
ningsutvecklingen som noterades efter den kraftiga uppgangen fram till 2001 fore-
faller vara pa vag att ater dverga i en ny sysselsattningsuppgang om an i en nagot
svagare takt an under férra uppgangen.

Den nya uppgangen ar dock inte tillrackligt kraftig for att mojliggora att riksda-
gens sysselsattningsmal om 80 procent av befolkningen i aldersintervallet 20-64
ar skall uppnas. Konjunkturinstitutet bedomer dock att andelen under 2007 ater

kommer Gver 78 procent.

Diagram 3.1 Sysselsatta i tusental, 16-64 ar
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Riksdagen har beslutat om ett mal for sysselsattningen som innebar att sysselsatt-
ningsgraden (personer i reguljar sysselsattning) bor vara 80 procent av alla i al-
dersgruppen 20-64 ar. Av diagram 3.2 framgar att den negativa trenden sedan
2001, som inneburit att sysselsattningsgraden rort sig allt langre bort fran malet,
nu &r bruten. Istallet okar sysselsattningsgraden igen. Sysselséattningsokningen
sker brett i manga branscher.
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Diagram 3.2 Sysselsattningsgraden i procent av befolkningen mellan 20-64 ar
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Den véandning uppat av antalet sysselsatta som inleddes under 2005 och som fore-
faller fortsatta bade 2006 och 2007 galler inte industrin. Av tabell 3.1 framgar
dock att minskningen av industrisysselsattningen beraknas bli lagre i ar och nasta
ar.

Tabell 3.1 Sysselsattning 2001-2007, i tusental och férandring i procent

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Totalt 4257 | 4263 | 4249 | 4228 | 4258 | 4324 | 4383
Forandring i procent | 2,0 0,1 -0,3 -0,5 0,7 1,5 1,4
Industrin 761 741 722 708 691 688 687

Forandring i procent | 1,1 -2,7 -2,5 -1,9 -2,4 -0,5 -0,1

Kalla: Konjunkturinstitutet

| takt med att sysselsattningen 6kar och industrisysselsattningen sjunker, sa sjun-
ker ocksa industrisysselsattningens relativa andel av den totala sysselsattningen.
Ar 2001 var andelen 17,5 procent for att &r 2006 beréknas uppga till 15,7 procent.
Under 2007 beréknas andelen sysselsatta inom industrin sjunka ytterligare, se
diagram 3.3.

35




Diagram 3.3 Sysselsatta inom industrin, som andel av totala antalet sysselsatta
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Kélla: SCB och egna berékningar

En del av nedgangen i industrisysselsattningen beror pa att mer och mer av indu-
striféretagens verksamhet laggs ut pa olika tjansteforetag. Det géller exempelvis
stddning, bevakningsuppgifter, transporter och i 6kad utrackning delar av foreta-
gens administration. De innebar att en del av nedgangen i industrisysselséttningen
uppvags av okningen av antalet sysselsatta inom branschen foretagsnéra tjanster.

| tabell 3.2 nedan redovisas utvecklingen av sysselsattningen for egentlig industri
och foretagstjanster. Minskningen av antalet sysselsatta inom industrin motsvaras
i stort av 6kningen av antalet sysselsatta inom foretagstjanster. Alla anstéllda
inom branschen foretagstjanster jobbar dock inte mot industriféretagen. Anstéllda
inom branschen foretagstjanster arbetar ocksa med tjanster till foretag i tjanste-
branscher och den offentliga sektorn. Enligt Industrins ekonomiska rad ar ungefar
halften av antalet anstallda inom branschen foretagstjanster sysselsatta med upp-
gifter som riktar sig mot industrin**

Tabell 3.2 Antalet sysselsatta i tusental

2000 2001 2002 2003 2004 | 2005
Egentlig industri 753 761 741 722 708 691
Foretagstjanster 380 426 422 419 418 433
Totalt 1133 | 1187 | 1173 1141 1129 | 1124

Kélla: Statistiska Centralbyrén, Konjunkturinstitutet, egna berakningar

Det innebadr att det ar vasentligt fler som &r direkt beroende av industrin for sin
sysselséttning &n de som i sysselséttningsstatistiken redovisas som sysselsatta
inom industrin. Vid sidan av detta finns ett stort antal som indirekt &r beroende av
industrin for sin sysselsattning.

1 nfgr 2007 ars avtalsrorelse”, Industrins ekonomiska rad, oktober 2006
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Arbetsldshet

Arbetslosheten har varit fortsatt hog under de tva senaste avtalsperioderna. En
okning av sysselsattningen ar under normala forhallanden en forutsattning for att
arbetslosheten ska sjunka. Daremot leder en 6kad sysselséattning inte till en lika
stor minskning av arbetslosheten. Det beror pa att nar utsikterna for att finna ett
arbete okar soker fler personer sig ut pa arbetsmarknaden. Det galler bland annat
personer som finns i utbildningar. Detta leder till att det totala antalet arbetslosa
inte sjunker i den takt som annars skulle kunna forvéntas.

Tabell 3.3 Arbetsloshet, antal personer i tusental och i procent av arbetskraften,
2001-2007

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Antal arbetsldsa 191 | 192 | 236 | 268 | 269 | 246 | 211
I procent av arbetskraften | 4,3 4,3 5,3 6,0 59 5,4 4,6
Antal i atgarder 111 | 117 92 107 | 123 | 145 | 139
I procent av arbetskraften | 2,5 2,6 2,0 2,4 2,7 3,2 3,0
Sammanlagt i procent 6,8 6,9 7,3 8,4 8,6 8,6 7,6

Kalla: SCB, Arbetsmarknadsstyrelsen, Konjunkturinstitutet

Den 6ppna arbetsldsheten uppgick under 2005 till 5,9 procent, medan 2,7 procent
av arbetskraften i genomsnitt befann sig i atgarder, antingen i utbildnings- eller i
sysselsattningsatgarder. Under 2006 berdknas den 6ppna arbetsldsheten sjunka
med en halv procentenhet medan andelen i atgarder bedoms 6ka lika mycket.

Tabell 3.4 Arbetslosheten per fackférbund i Facken inom industrin, procent

Augusti | Augusti | Augusti | Augusti | Aug.-06

2003 2004 2005 2006 kvinnor
CF* 2,8 3,3 2,6 1,9 2,2
IF Metall** -- -- -- 4,9 6,4
Industrifacket** 6,6 6,9 7,2 -- --
Livs 8,2 8,6 8,9 7,4 7,8
Metall** 6,6 6,2 6,3 -- --
Pappers 3,4 3,4 3,4 3,2 6,3
Sif 54 5,4 51 4,0 4,9
Skogs- och Tra 6,7 5,8 57 4,5 6,0

Kalla: Arbetsmarknadsstyrelsen, Civilingenjorsforbundet

* For CF géller att siffrorna avser hur stor andel av medlemmarna som ersatts under manaden.
AMS siffror anger andelen den sista i respektive manad.

** Sedan 1 maj 2006 ar IF Metalls kassa en sammanslagning av Industrifackets och Metalls tidiga-
re kassor.

Arbetslosheten i forbundens a-kassor &r lagre i augusti 2006 &n de tre tidigare
augustimanaderna, mojligen med undantag for Pappers kassa. A andra sidan note-
rar Pappers a-kassa en relativt sett 1ag arbetsloshet. Trots den laga totala arbets-
I6sheten har Pappers en relativt sett hog arbetsloshet for de kvinnliga medlem-
marna.

Det ska konstateras att Livs har den hogsta arbetsldsheten bland kassorna i Facken
inom industri, medan CF har den l&gsta.

37




Varsel och bristtal

Varselstatistiken for de senaste ett och ett halva aret, vilken askadliggors i dia-
gram 3.4 nedan, pekar pa en tydlig forbattring, bade totalt och for tillverkningsin-
dustrin. Andelen av de totala varslen som kommer in till lansarbetsnamnderna
som drabbar tillverkningsindustrin hamnar strax under en tredjedel.

Diagram 3.4 Personer berérda av varsel, manadssiffror
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Kélla: Arbetsmarknadsstyrelsen

Det ar varsel som omfattar fem eller fler &n fem personer som ska anmalas till
lansarbetsndmnderna. Enligt de olika trygghetsorganisationer som &ar verksamma
pa arbetsmarknaden &r en stor och véxande andel personalneddragningar sadana
som omfattar farre an fem personer. Varselstatistiken underskattar saledes struk-
turomvandlingens omfattning.

Det som kallas vardagsrationaliseringar forefaller bli allt vanligare. Siffror fran
Trygghetsradet TRR tyder pa att foretagens agerande forandrats over tiden da det
galler personalfragor. Fran att ha befunnit sig i en situation dar efterfragan pa fo-
retagets produkter styrde behovet av personal, sa stélls idag allt storre krav pa
aktuell kunskap och de som av skilda anledningar inte har skaffat sig denna
plockas bort.

Vilka majligheter har da de varslade och andra arbetslosa att fa ett nytt arbete? Ser
vi pad AMS’ statistik 6ver nyanmélda och kvarstaende lediga platser tyder mycket
pa att uppgangen i lediga jobb fortsatter. Tittar man pa den nedgang som synts
under de senaste manaderna sa ska anda konstateras att dagens niva ar hégre an
vad som noterades vid motsvarande manad foregaende ar.
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Diagram 3.5 Nyanmalda och kvarstaende lediga platser, manadssiffror
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Kélla: Arbetsmarknadsstyrelsen

Hos AMS kan man fa kdannedom om ungefér en tredjedel av de antal lediga plat-
ser som finns. Statistiken kan ocksa paverkas av att andelen tillfalliga eller tidsbe-
gransade lediga jobb véaxer. Det betyder att nytilltradande och sannolikt ocksa
ombytessokande pa arbetsmarknaden hamnar i ett tidsbegransat arbete. Ett viktigt
motiv bakom detta dr de allt starkare kraven fran arbetsgivarnas sida pa farsk
kompetens.

Konjunkturinstitutet méater regelbundet (kvartalsvis) bristen pa arbetskraft. Sen
drygt ett ar tillbaks i tiden okar bristen pa bade yrkesarbetare och tekniska tjans-
temé&n inom industrin.

Diagram 3.6 Brist pa arbetskraft i tillverkningsindustrin?, kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet

12 procenttalen i diagram 3.6 anger hur stor andel av foretagen inom tillverkningsindustrin som
uppger att de har brist pa respektive personalkategori.
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Inom tjanstebranscherna har bristen pa kvalificerad arbetskraft 6kat de senaste tva
aren. Under 2004 steg bristtalen tillfalligt pa datakonsulter och dataservice for att
nu ligga pa en niva dar vart femte till fjarde foretag upplever brist. Under samma
tid har ocksa bristen pa kvalificerad personal gjort sig allt mer pamind inom upp-
dragsverksamheten.

Diagram 3.7 Bristtal i tjanstebranscherna®®, kvartalsvarden
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Omstéllningsformaga

Det diskuteras ofta hur vél den svenska arbetsmarknaden fungerar. Ett satt att
mata detta ar att utga fran den s kallade Beveridgekurvan. Beveridgekurvan ma-
ter sambandet mellan arbetslosheten och vakanserna pa arbetsmarknaden. | Kon-
junkturinstitutets Lonebildningsrapport for 2006 visas en Beveridgekurva. Kurvan
finns atergiven i diagram 3.8 och visar sambandet mellan 6ppen arbetsléshet och
vakanser. Ju narmare kurvan kommer det nedre vanstra hornet ju battre fungerar
matchningen pa arbetsmarknaden.

Diagrammet visar pa att samspel mellan arbetslshet och vakanser forsamrades
under 1990-talet jamfort med 1980-talet. Den indikerade forbéattring av arbets-
marknadens anpassningsformaga sedan ar 2000 for dock inte kurvan tillbaks till
laget under 1980-talet. Férsamringen under 1990-talet sammanfaller med om-
laggningen av den ekonomiska politiken i Sverige och forandringen kan ocksa
bero pa den.

Om arbetsmarknadens omstallningsformaga forbattras kan arbetsloshetsnivaerna
sénkas utan att inflationen tar fart.

3 procenttalen i diagram 3.7 anger hur stor andel av foretagen inom respektive tjanstebransch som
uppger att brist pa arbetskraft dr det storsta hindret for foretagets verksamhet.
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Diagram 3.8 Beveridgekurva, 1980-2005, procent av arbetskraften
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Kalla: Konjunkturinstitutet och SCB

Tolkningen bor dock gdras med ett visst matt av forsiktighet eftersom bada mat-
tens tillforlitlighet kan diskuteras. Vi har ovan diskuterat AMS’ relativt sett laga
och sannolikt minskande andel lediga platser. Fragan maste stallas om hur jobb
som kommer fram pa andra satt tillsatts, inte minst tidsmassigt. Dessutom kan det
rada delade meningar om vilket arbetsloshetsmatt som bor tillampas.

Utsikter for 2007

For nasta ar, 2007, forefaller alla tillgangliga prognoser tyda pa en tkande syssel-
sattning och pa en fortsatt sjunkande arbetsloshetsniva. | detta sammanhang ar det
nodvandigt att papeka att en okad efterfragan pa arbetskraft normalt sett leder till
att arbetskraftutbudet dkar. Det betyder att personer som finns utanfor arbets-
marknaden —t ex i uthildning, i hemmet eller i nagon form av langtidssjukdom
och fortidspension — kan soka sig tillbaka till arbetsmarknaden. Ju kraftigare den-
na tendens &r, desto mindre blir effekten av minskad arbetsloshet nér sysselsatt-
ningen stiger.

Den nya borgerliga regeringen har foreslagit ett antal fordndringar av arbetsmark-

nadspolitiken som kan komma att fa effekt pa saval utbud som efterfragan pa ar-
betskraft som matchningen. Vi gér ingen narmare analys av dessa forslag hér.
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Sammanfattning

Sysselsattningen okar i Sverige. Arbetslosheten sjunker dock inte i samma takt
beroende pa att arbetskraftsutbudet dkar. Industrisysselsattningen minskar fortsatt
aven om den till viss del motverkas av en 6kning i foretagsnara tjanster.

Varslen om personalnerdragningar minskar i omfattning samtidigt som antalet
lediga platser 6kar. Omfattning och inriktning pa de arbetsmarknadspolitiska at-
garderna ar oklar som en effekt av valresultatet i september 2006. Riksdagens
malsattning om en sysselsattningsgrad pa 80 procent verkar inte kunna nas, dven
om ett 6kat arbetskraftsutbud ger 6kade mdéjligheter for detta.

Det finns en tendens till 6kad brist pa kvalificerad personal redan i ett lage med
hog arbetsloshet. Detta kommer att stélla an hogre krav pa arbetsmarknadens om-
stallningsformaga.
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4 Loner

| detta kapitel redogors for loneutvecklingen for industrianstallda under foregaen-
de och innevarande avtalsperiod. Saval nominella som reala forandringar redovi-
sas och en jamférelse gérs med utvecklingen i Europa.

Lonedkning

Under foregaende avtalsperiod, 2001-2003, var den genomsnittliga I6nedkningen
3,6 procent per ar. Lénedkningen under innevarande avtalsperiod beraknas bli
lagre, 3,2 procent per ar. Var prognos bygger framst pa parternas egen statistik
och &r i stort sett densamma som Konjunkturinstitutets prognos for timléner inom
industrin®®. Lénedkningarna &r hogre 2005 och 2006 &n de var 2004.

Diagram 4.1 Léne6kningar inom industrin, arlig forandring
4
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Kalla: Facken inom industrins Ionedatabas och egna bedémningar

Lénedkningarna pa arbetsmarknaden totalt beraknas enligt Konjunkturinstitutet
bli 3,2 procent per ar under perioden 2004-2006 jamfort med 4,0 under perioden
2001-2003. Lonebdkningarna ar relativt likartade i de olika sektorerna. Hogst lig-
ger kommuner och landsting med lénedkningar pa 4,4 procent under perioden
2001-2003 och 3,5 procent under perioden 2004-2006. Konjunkturinstitutets be-
rakningar bygger pa Medlingsinstitutet/SCB:s konjunkturstatistik och egna pro-
gnoser.

11 de tal for Ionedkningar som redovisas i detta avsnitt kan en viss effekt av den férkortade ar-
betstiden inga.
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Lonedkningar i Europa

Under perioden 2001-2003 var lénedkningstakten i Europa® lika stor som den var
i Sverige'®. Under innevarande avtalsperiod, 2004-2006, beraknas Idnedkningen
minska bade i Sverige och i resten av Europa. Minskningen &r storre i Europa an i
Sverige.

Lonedkningstakten skiljer sig mellan olika lander. Norge, Storbritannien och Ir-
land beraknas 2004-2006 ha en lonedkningstakt pa cirka 4 procent per ar medan
I6nerna i Tyskland endast 6kar 1,7 procent per ar. De flesta europeiska lander har
en lagre I6nedkningstakt 2004-2006 an de hade 2001-2003 men det ar framfor allt
minskningen i Tyskland som drar ner snittet for Europa. Om Tyskland exkluderas
blir den genomsnittliga 6kningstakten under perioden 2004-2006 i Europa 3,2
procent per ar, vilket ar lika mycket som i Sverige.

Diagram 4.2 Lonedkning inom industrin, genomsnittlig arlig férandring
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Kélla: US Department of Labor, Eurostat, Facken inom industrins lénedatabas och egna bedém-
ningar

Lonedkningarna i Europa beraknas under de kommande aren 6ka nagot. Detta
utifran vad som nu ar kant infor kommande avtalsforhandlingar och till foljd av
ett battre konjunkturldge och en starkare tillvéxt inom industrin, inte minst i Tysk-
land.

Reall6ner

Reallonedkningen 2004 och framfor allt 2005 var betydligt hogre an under perio-
den 2001-2003. Ar 2005 hade de industrianstallda en genomsnittlig reallénedk-
ning pé 2,8 procent. Ar 2006 beraknas reallénerna 6ka med 1,8 procent. Minsk-
ningen i reallonedkningstakt beror pa att inflationen under 2006 kommer att vara

> Med Europa menas har Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,
Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike. Sammanvégningen &r
gjord med hjélp av TCW-vikter.

18| Isnedkningstalen for Sverige ingar endast i begransad omfattning kostnaderna for de senare
arens arbetstidsforkortning.
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hdgre &n den var under 2004 och 2005. Totalt under perioden 2004-2006 6kar
reallénerna med 2-2,5 procent per ar.

I diagram 4.3 anger den totala stapeln hela I6ne6kningen och den rdda delen real-
I6nedkningen. Siffran som anges i stapeln &r den reala I6nedkningen. Den graa
delen motsvarar saledes inflationen.

Diagram 4.3 L6n och reallon for industrianstéllda, arlig forandring
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Kélla: SCB, Konjunkturinstitutet, Facken inom industrins lénedatabas och egna bedémningar

Ser man till perioden 1997 fram till idag har reallénerna for de industrianstéllda i
Sverige 6kat med mer &n 2 procent per ar.

Vanligaste lI6nedkningen

Facken inom industrin har sedan 2001 arbetat med att bygga upp en gemensam
databas over I6nerna for alla industrianstéllda. Genom bearbetningar av denna kan
man se inte bara hur stora de genomsnittliga 16ne6kningarna ar, utan ocksa hur
It‘)ne()'kPYingarna fordelar sig och vilka l6nedkningar som ar vanligast forekom-
mande™".

Diagram 4.4 visar hur manga av de industrianstallda som fatt en viss 16ne6kning.
Drygt 30 procent av Sveriges industrianstallda hade ar 2005 en 16nedkning pa
mellan 2 och 3 procent. Det var den klart vanligaste I6ne6kningen. Av arbetarna
hade knappt 10 procent en I6nedkning pa 1-2 procent och knappt 15 procent en
okning pa 3-4 procent. Motsvarande siffror for tjanstemannen var 13 respektive
16 procent.

17'Se &ven rapporten ”Léner inom industrin 2005” frén Facken inom industrin.
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Diagram 4.4 Léneokningarnas storlek 2005
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

Den genomsnittliga lI6nedkningen for industrins anstéllda ar 2005 var enligt Fack-
en inom industrins l6nedatabas 3,3 procent.

Sammanfattning

Lonerna inom industrin i Sverige beraknas under perioden 2004-2006 6ka med
drygt tre procent eller cirka 3,2 procent per ar. Det ar ungefar en halv procenten-
het lagre &n under avtalsperioden 2001-2003. Aren 2001-2003 var l6nedknings-
takten i Europa densamma som i Sverige. Lonedkningstakten har sjunkit ocksa i
Europa och beréknas under perioden 2004-2006 bli knappt tre procent eller 2,9
procent per ar. Snittet for Europa dras ner av den laga I6nedkningstakten i Tysk-
land. Under de kommande aren beraknas I6nerna 6ka nagot mer i Europa.

Reallénen for industrianstallda i Sverige berdknas 6ka med i genomsnitt 2,4 pro-
cent per ar under avtalsperioden 2004-2006. Motsvarande siffra for foregaende
avtalsperiod var 1,4 procent per ar. Den vanligaste I6nedkningen for bade arbetare
och tjansteman inom industrin ar 2005 var 2-3 procent.
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5. Konjunkturlage och utsikter

Detta kapitel behandlar den senaste tidens ekonomiska utveckling i Sverige och
omvarlden, samt prognosen for 2007 och 2008. Né&r det galler utsikterna bygger
kapitlet i huvudsak pa Konjunkturinstitutets rapport ”Konjunkturlaget augusti
2006”. Facken inom industrin gor i detta avseende ingen egen prognos.

Varldskonjunkturen

Den starka uppgangen i varldskonjunkturen fortsétter och den globala tillvéxten
vantas bli 5,0 procent i ar. Vid sidan av 2004 &r det den hogsta globala tillvaxttak-
ten sedan borjan av 1970-talet. Den starka utvecklingen omfattar de flesta av varl-
dens regioner men &r starkast utanfor OECD-omradet och sarskilt pataglig i Kina
som utgor en allt stérre andel av global BNP. Det ar framst de fasta investeringar-
na som driver utvecklingen av varldsekonomin, men framover vantas hushallens
konsumtion ge ett stérre bidrag till den globala tillvéxten.

Tabell 5.1 BNP-utvecklingen i varlden

2005 | 2006 2007 2008
USA 3,2 3,5 3,0 2,9
Japan 2,6 2,8 2,5 2,0
Danmark 3,2 2,6 2,3 1,9
Finland 3,0 3,6 2,8 2,6
Norge 2,5 2,6 2,5 2,2
Euroomradet 1,4 2,3 2,1 2,2
Tyskland 1,2 1,9 1,6 1,9
Frankrike 1,2 2,2 2,1 2,2
Storbritannien 1,9 2,6 2,7 2,7
Sverige 2,6 4,5 3,4 2,7
Nya EU-lander 4,7 4,8 4,6 4,6
OECD 2,7 3,1 2,8 2,7
Indien 8,3 7,5 7,0 7,0
Kina 9,9 10,0 9,5 8,7
Varlden 4,8 5,0 4,7 4,4

Kalla: Konjunkturinstitutet

Den globala tillvaxten blir relativt hég dven under 2007 och 2008, om &n inte lika
hog som under de narmast féregaende aren. Den nagot lagre tillvaxttakten beror
pa att resursutnyttjandet blir mer anstrangt och penningpolitiken stramas at.

Den internationella inflationsuppgangen som skett det senaste aret kan till stor del
forklaras av stigande energipriser, framforallt pa olja. Konjunkturinstitutet pro-
gnostiserar att oljepriset ska falla tillbaka under 2007 och 2008 och dampa infla-
tionstakten. Enligt prognosen sjunker inflationstakten inom OECD fran 2,7 pro-
cent i ar till 2,3 procent respektive 2,1 procent under de kommande tva aren. Pro-
gnosen ar dock mycket oséker eftersom priset pa olja paverkas av den politiska
oron i framfor allt Mellandstern och Nigeria.
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Tabell 5.2 KPI-utvecklingen i varlden

2005 2006 2007 2008
USA 3,4 3,5 2,6 2,4
Japan -0,3 0,7 0,9 1,2
Danmark 1,7 2,0 2,0 2,0
Finland 0,8 14 1,7 2,0
Norge 1,5 2,2 2,1 2,1
Euroomradet 2,2 2,2 2,1 1,8
Tyskland 1,9 1,8 2,3 1,5
Frankrike 1,9 1,8 1,6 1,7
Storbritannien 2,0 2,2 2,1 2,1
Sverige 0,5 15 1,9 2,6
Nya EU-lander 2,5 2,3 2,6 2,5
OECD 2,6 2,7 2,3 2,1
Indien 4,2 5,0 55 5,6
Kina 6,3 6,0 5,6 5,2

Kélla: Konjunkturinstitutet

Eftersom den globala tillvéxten till stor del &r investeringsdriven okar efterfragan
pa kapital, vilket bidrar till att de laga rantorna har borjat stiga under det senaste
aret. Trots rantehdjningarna ar penningpolitiken fortfarande expansiv i manga
lander. | takt med att den globala ekonomin fortsétter att utvecklas starkt hojs
dock réntorna och penningpolitiken blir mindre expansiv.

Den amerikanska ekonomin narmar sig konjunkturtoppen. En serie hgjningar av
styrrantan har genomforts under det senaste aret for att forebygga en dverhettad
ekonomi. Det gor att konsumtionsdkningen, som har drivit konjunkturuppgangen,
bromsas upp och att investeringstillvéxten gradvis avtar. Den amerikanska cen-
tralbanken har en svar uppgift att ldgga styrrantan pa en niva som inte dampar
konsumtionen for mycket samtidigt som inflationen inte tar fart och obalanserna
gentemot omvarlden inte forvarras.

Den japanska ekonomin ar sedan en tid tillbaka i en aterhamtningsfas efter en lang
period av ekonomisk stagnation. Den ekonomiska utvecklingen gynnas av hushal-
lens stigande konsumtion, 6kande export och stigande investeringar. Den japanska
centralbanken hojde nyligen styrréantan till 0,25 procent efter fem ar av nollrénta.
Under de kommande aren saktar dock exporten in pa grund av langsammare till-
véxttakt i Kina och USA.

Kinas ekonomiska expansion ar fortsatt stark med stora investeringar och snabbt
Okande export. Kinas bytesbalansoverskott stiger darfor kraftigt. Under de kom-

mande tva aren vantas en fortsatt hog tillvéaxttakt d&ven om den dampas nagot fran
arets 10 procent.

| euroomradet blir dterhamtningen allt tydligare. | ar har bade Tysklands och
Frankrikes tillvaxt 6kat markant. Konjunkturutvecklingen inom euroomradet fort-
satter under de kommande aren men i relativt langsam takt. De héga energipriser-
na har medfort att inflationen har fortsatt att 6verskrida den europeiska central-
bankens inflationsmal (knappt 2 procent). Men eftersom inflationen vantas falla
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tillbaka nagot under de kommande aren, pa grund av sjunkande energipriser, hojs
styrrantan aven fortsattningsvis i en langsam takt. Efterfragan pa arbetskraft okar
inom euroomradet och hushallen &r mer optimistiska infor framtiden an tidigare.
En kraftigare konsumtionsokning uteblir dock. Inkomstokningarna i Tyskland
fortsatter att vara blygsamma och det finns en oro for vélfardssystemets hallbarhet
och vad ytterligare reformer kan komma att innebéra. Det gor att sparkvoten for-
blir hdg aven framaover. | Tyskland hojs dessutom momsen under nésta ar, fran 16
procent till 19 procent samtidigt som arbetsgivaravgiften sanks i motsvarande
grad, vilket troligen dampar konsumtionstillvéxten i hela euroomradet.

Den svenska konjunkturutvecklingen

Aterhamtningen av den svenska ekonomin som inleddes under slutet av 2004 har
overgatt till en stark hogkonjunktur. Den svenska tillvaxttakten ar for narvarande
mycket hdg. Under 2006 6kar BNP med hela 4,5 procent. Senast tillvaxten var sa
hog var under hogkonjunkturaret 2000. Sverige har darmed en betydligt hogre
tillvaxttakt &n jamforbara lander inom OECD.

Forutséttningarna for en fortsatt god utveckling &r goda. Den svenska ekonomin ar
i en bred och stark konjunkturuppgang. Den internationella efterfragan utvecklas
starkt, investeringarna dkar, penning- och finanspolitiken ar i nulaget expansiv
och hushallens konsumtion fortsatter att 6ka. Eftersom det finns lediga resurser pa
arbetsmarknaden kan tillvaxten vaxa relativt snabbt utan att inflationsmalet hotas.

Tabell 5.3 Prognos for Sveriges ekonomi

2005 | 2006 | 2007 | 2008

BNP 2,7 4,1 3,3 2,9

Kalenderkorrigerad BNP 2,6 4,5 3,4 2,7

Hushallens konsumtionsutgifter 2,4 3,1 3,4 2,9

Offentliga konsumtionsutgifter 0,7 1,8 1,6 1,1

Fasta bruttoinvesteringar 8,5 8,3 5,0 3,7
Lagerinvesteringar -0,2 -0,1 0,1 0,0
Export av varor och tjinster 6,4 8,8 6,9 57
Import av varor och tjanster 7,3 8,4 7,7 5,5

Kalla: Konjunkturinstitutet

Tillvaxttakten dampas successivt under de kommande tva aren. Det beror pa att
resurserna pa arbetsmarknaden minskar och att penningpolitiken blir allt mindre
expansiv. Dartill mattas den internationella efterfragan nagot och darmed export-
tillvaxten.

Hushallens disponibla inkomster okar relativt snabbt och gynnar den goda kon-
sumtionsutvecklingen. Okningen av hushallens inkomster under 2006 forklaras av
Okade timloner, sénkta skatter och 6kade transfereringar. Dartill bidrar stigande
efterfragan pa arbetskraft till att sysselsattning och antalet arbetade timmar okar,
vilket forstarker hushallens inkomster dven under de kommande aren.
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Tabell 5.4 Hushallens inkomster, miljarder kronor, I6pande priser samt procen-
tuell férandring

Niva 2005 | 2006 | 2007 | 2008
LOnesumma 1082 5,0 5,5 51
Timlon enligt nationalrdkenskaperna 3,5 3,9 4,2
Arbetade timmar 1,5 1,6 0,8
Ovriga faktorinkomster 250 6,6 3,6 2,1
Overforing fran offentlig sektor 483 3,2 2,1 2,1
Overforing fran privat sektor 56 4,5 2,7 2,7
Skatter och avgifter -533 4,3 4,3 4,3
Disponibel inkomst 1338 4,9 4,3 3,7

Kélla: Konjunkturinstitutet

Aven den offentliga konsumtionen 6Kar i &r och under 2007 och 2008. En forbatt-
rad arbetsmarknad ger kommunerna 6kade skatteintakter, vilket tillsammans med
Okade statsbidrag ger utrymme for 6kad kommunal konsumtion.

De fasta bruttoinvesteringarna ékar i ar for fjarde aret i rad. Under de senaste tva
aren har dessutom 6kningstakten varit Gver 8 procent. Eftersom kapacitetsutnytt-
jandet &r rekordhogt ar behovet av 6kade investeringar stort. Hoga vinster i kom-
bination med laga rantor ger goda finansieringsmaéjligheter for foretagen. Under

2007 och 2008 dampas investeringstillvaxten i takt med att produktionskapacite-
ten byggs ut, efterfragan avtar och rantorna stiger. Trots det 6kar investeringarna
relativt starkt aven under de kommande tva aren.

Investeringstillvéxten &r bred och omfattar i stort sett samtliga branscher. De
storsta investeringsékningarna sker bland annat inom energisektorn, tjanstesek-
torn, foretagstjanster och byggverksamheten. Aven inom industrin okar invester-
ingarna men da framfor allt inom gruvindustrin dar 6kningen &r mycket kraftig.
Tillverkningsindustrin bidrar daremot med en mycket liten del till uppgangen av
de totala bruttoinvesteringarna i Sverige.

Den globala efterfragan forblir stark trots en viss avmattning under de narmaste
aren. Varldshandeln fortsatter darfor att véaxa snabbt och forutsattningarna for
svensk export ar gynnsamma aven under de kommande aren. Den svenska kron-
kursen kommer dock att starkas och bromsar exporttillvaxten nagot.

Den svenska exporten har 6kat till samtliga stora exportmarknader. Daremot har
det inte skett nagra storre forandringar i respektive mottagarlands andel av svensk
export under de senaste aren. Den storsta andelen gar till Tyskland och USA som
star for 10 procent vardera av den svenska exportmarknaden. Vara nordiska
grannlander ar ocksa viktiga exportmarknader for Sverige som tillsammans utgor
22 procent.
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Tabell 5.5 Sveriges storsta exportmarknader, andel av Sveriges totala export per
land 1998 och 2005, procent

1998 2005
USA 8,6 10,6
Tyskland 11,4 10,4
Norge 8,5 8,7
Storbritannien och Nordirland 9,5 7.4
Danmark 6,4 6,9
Finland 5,7 6,1
Frankrike 51 49
Nederlédnderna 5,9 4,5
Belgien 4,6 4,3
Italien 3,6 3,5
Spanien 2,7 2,9
Kina 1,8 1,9
Japan 2,1 1,5
Indien 0,2 0,7

Kalla: SCB

Den starka svenska efterfragan, och den goda exportutvecklingen, gor att impor-
ten 6kar kraftigt i &r. Under 2007 okar importen nagot snabbare &n exporten. Ok-
ningstakten dampas visserligen nagot under de kommande tva aren men forblir
anda relativt stark.

Industrikonjunkturen

Efter en tillfallig forsvagning under fjolaret &r den svenska industrikonjunkturen
nu stark. Bade orderingang och produktion har dkat ver forvantan under 2006
och orderlaget betecknas som mycket bra. Foretagens forvantningar pa ytterligare
produktionsokningar under resten av dret ar héga, inte minst inom verkstadsindu-
strin, stal- och gruvindustrin samt IT. Det &r endast inom forsvarsindustrin som
produktionsvolymerna forvantas minska.

Enligt Konjunkturinstitutets prognos 6kar industrins produktion med drygt 6 pro-
cent i ar. Under de kommande tva aren fortsatter industriproduktionen att 6ka med
drygt 5 procent 2007 och knappt 4 procent under 2008. Forklaringen till att pro-
duktionstillvéxten avtar &r framst ett allt hdgre kapacitetsutnyttjande inom delar
av de ravaruproducerande branscherna.

Osakerheter kring den globala konjunkturen

De globala tillvéxtutsikterna omges av ett antal risker och osakerhetsmoment som
kan paverka den svenska ekonomin negativt. Det ror sig om hoga olje- och ener-
gipriser, de amerikanska obalanserna och euroomradets utveckling.

Oljepriset har fortsatt att stiga under 2006 och har paverkat den globala inflatio-
nen. Om oljepriset forblir hogt aven framdver riskerar inflationsforvantningarna
att 6ka och priserna stiger snabbare. Ett fortsatt hogt oljepris kan darfor innebéra
att centralbankerna tvingas hdja rantorna snabbare dn vad som annars ar onskvart.
Det paverkar i sin tur efterfragan och investeringar negativt. Konjunkturinstitutet
prognostiserar visserligen att oljepriset sjunker under de kommande tva aren men
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osakerheten ar stor. Den politiska oron i Mellandstern och Nigeria gor att utbudet
av raolja snabbt kan minska, vilket kan fa ett stort genomslag pa priset eftersom
reservkapaciteten ar alltfor begransad for att kompensera ett produktionsbortfall.

Det amerikanska byteshalansunderskottet har gang pa gang slagit nytt rekord. |
fjol uppgick det till 6,5 procent av BNP och fortséatter troligen att 6ka nagot de
narmaste aren. En alltfor snabb korrigering av bytesbalansunderskottet riskerar att
kraftigt 6ka de amerikanska hushallens sparande pa bekostnad av konsumtionen.
Till detta kan laggas det stora underskottet i de offentliga finanserna som kan kra-
va besparingar som ocksa paverkar efterfragan negativt.

Det finns risker att euroomradets konjunkturuppgang, som sa ofta hittills, blir
samre an forvantat. Tillvaxttakten och efterfragan i den stora tyska ekonomin &r
beroende av att konsumtionen fortsatter att 6ka. De tyska hushallens sparande ar
dock fortsatt hogt och det finns risker att konsumtionsuppgangen bryts, bland an-
nat pa grund av momshajningen néasta ar.

Sammanfattning

Den globala tillvaxten &r stark och blir rekordhég under 2006. Under de komman-
de tva aren dampas den globala tillvaxttakten nagot.

| ar véxer den svenska ekonomin med hela 4,5 procent. Konjunkturuppgangen ar
bred: internationella efterfragan utvecklas positivt, finans- och penningpolitiken &r
i nuldget expansiva, investeringarna dkar och hushallens konsumtion fortsatter att
vaxa. Den svenska ekonomin bedéms under de kommande aren véxa med 3,4
procent 2007 och 2,7 procent 2008.
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